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ni b6 AOU xEAAUUOOAESS
POAxT OUAAUI xA E £AOIE

x EAAUUOOACIi 8 00Ii bT UUAE

> 2
T
—
X
g
>

1TEa AT OUAEAUAO 1T EAT AAEall
OOAxEE bDOI AAT O1 xAE BOUAU 000711 U
wykupieniA  OAE T BPEAOU x EAIFAAE AEx|
~~~~~ EAE OEADPEOAI EUI
DOl AAT O1T xAE 1T DPeAOU xEAAUUOOAE b
xEAAUUOOAE TEAOOAEI I 1 GAE 1DPeEAOA
400ATT T1TEA UCT AUE podn@sEodlych (przegil ¢ E C
OFUOGET xATEO xEAAUUOOAI &6 AoOcOi AT O
OE6 Al DiclaAdh A 1TEExEAAAEA O
0c O60UT a i A@ail A AT EBx DAOT 11 CEE
zEOT EAET T 1T xAT EAT OFUOQET xAl EA xEAZ

14
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Adam lller

OAT A AODAEOU b O A E OBJAAIA TAx 1/

| EAOOGAEI I T GAE 1 AGT U7

7UAO

# U6 ®c Wycena drzewostanu - Ox ACE Al O0OAC
UAx AOOUAE x 30AT AAOAUEA 68038
T EAOOAET I T GAE 1 AGI UAE 1T OAU UAAC
(status - tymczasowa nota interpretacyjna)

+El EA OOACOI T xAd 30AT AAOADO 6
T EAOOAET I 1T GAE 1 AGI UAEEODOAYEIVABAD
xaObl EPkT GAR&E OxACE Al ET1T 001 xA0OO
1).. AExESBEOUA O1 UAERAD® T % BAEIhG AE T £ED@U
bl T E6AUU xUM&iaU@M&HE% UA 304
abOAEQUE 4 RUAAOAER x xUT EEO
w3 OAT AAOAUEA 68¢38 qn I AOh EAEI
x AOOT GAE 1T AOxT OUAT ET xAE AOUAxI
I A0 xAOOUGRI xAE8 : APEO 1 1 COAI
x AOOT GAE 1T AOx1 OUAT E bzszArly wgrostA
w Standardzie V.6. ale wynika o z interpretacji pkt. 4.3.a.
wUxEAUEO U KAERA EAEZ&T ADIEEEEOS h
wOel xT EEO PI EGAET Ul Al 3 O0AT AA
Standard V.6. pkt. 4.3, 7 AOOT G¢ 1T AOx1T OUAT EI
1 AGT AEh UAAOUAXEITAE E UAEO!
UAOOIT O xAT EO Pl AAEGAEA ET QU0

A N o~ N

15
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16

al EAOOAET I 1 GAE 1 AGl UAE EO& OUAE
drzewostany OOAT I xEAaAA OPQAxU E 1 ¢1T A
b EAOCOAEI I T GAE 1 AGI UAE 1 AE6OUA
x AOOT G¢ OUT ET xA AOUAxT OOAT O E

odtworzeniowej (art. 135 wust. 5 ustawy o gospodarce
1T EAOOAET I T GAEAI EQh

o)l EAOOAET i T GAEUABAADA & 9aBr0zBriiem  x L
wEO&8 OUAE xAOOI G¢ OUTEI xA AOUA:
odtworzeniowej,

di EAOOCAET I 1 GAE UAAOUAXEIT T UAE
OOAT T xEAAUAE DPAOEE xEAEOEEA O/
iTxA x o i 2TUDPT OUAAUATEA 2
listopadA @tT@ OIEO x OPOAxEA OUAl
T EAOOCAET I T GAE 1T OAU UAOGAA E (
Sszacunkowego.

3¢ x1T EE Al 30AT AAQAOT KisthBEYDEO
odnowione lub zalesione w | klasie wieku do 20 lat, od chwili

s N o~ oz

| OEACTI EbA&A UxAOAEA

Standard V.6. pkt. 5.2 7 AOOI G¢ AOUAx E AOU
OE6 x UATAIFITTGAE TA xUOxT OUATE
i AOAOEAcé&x OFUOEI xUAE bi POUAU

OPl AUEAxAT UAE PDPI I UOEe&x 1 OA 1AI

1 AECAAEx08

7 DI xUlF Ouui OAEGAEA AOAE OOxE/
UAOGAAU xESGEOUAE xAOOI GAE bHilEA
AOAxT Ah TAOT T EAOO x UxE&AUEO U

bl E6AEA I'N(:'I'ATEEE AUsOOT 1TT1TFTA )
20 lat jako granAU 1T EOAGI ATEA xAOOI GA
drzewostanu.

40AGAE UAI EAOGUAUISIAA 1>0AD O Tt BGAMAE

zart. 135ust. 52 1 UAUEAG¢ v

/| AOUET AT xAl EA UA x Ux ¢ AOustawyl T A
oCl OPT AAOAA 1T EAOLAEUU | GEBAGEAT |
drzAxT OOAT O 1 AGT Aci Al Al UAAOU
Ul AEAOEaAa OEo | AOAOEAcCU Ol UOET x

UT AEAOEaAACT OE® x OUI AOUAxIT O
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xUOOoPOEA | AOAOEAE OFUOQET xU 1 ¢
AUc¢ DT UW@E ATERANOURA T A ET Oube x L
AOUAxT OOAT bh OUAADBEA OEo6 EIT OUO
AOUAxT OOAT O Al Al BOAl x 3IUG G A O Ul
I Al EAUATEA xAOOI GAE AOUAxT OOAT
DI TEAOCEI T UAE E| AEO0OAOAKDA ¥k EAO
xEAEO AOUAxT OOAT Oh TEOAGITTA U
x AOOT GAE A OU K85l rak® Adragowanydh przez

TOAOOUE® E 48 40AI DI AOCA j)",C
1T 0 AO o Al UAOUAAUATEA TO pO -
$OUAxT AcCci U AT EA co xOBAOBLEAA

xUeT i TUAE EIT OUORx OFo7 + BQ A OAO:;
wEO& OUAE EAOCO 11T A xUlFOUA @48 x

WDOUUDPAAEO ET OAOPOAOAAEE UADEC
EAET UAOCAAYADBOAGEAT BAxT OUAT EI
Al ¢m 1T AOh x T AOO6DT Uil ABDD IRAMAKE
OUT ET xA 1T KOAGAOGAREOD | x AOOI Gg
drewna (sosna-4 AA1T EAA 1 01 AO pAqQh T1AI1
EEI EOI AOT EAE OPOAxU | GAAWI da DI
O1 0T U AT TEOCAARRITES xB 6 EAAOCDIOG
7UAAT EAEaAA 1T AQI x BAIOIOT TxUAME OET OU
zUAOAAE UAxAO0O&a x O@EGBE oA OUMARAI
zpwypov OT EOh x AOOT G¢ T AOxT OUAT I
w wieku 25 lat wzrasta w stosunku do poprzedniego

DOUAAUEAECO xEAET xAcCI ¢m 1 AOS8
Ol 6T u ATTEOAAEE 6h xAOOI G¢g 1
DT AOOAxEA xUCT 11T UAE ET OUOE x

OuUl Ei xAE T AI EAUTTAE 1A DiedoOOA

AOAxT A n, todviekd BOHaD 6

7 DI TEIFIOUAE OAAAT ER ET 11 O0AI EI
QTQ@A&U DQUALEAUTEETgA xAQQ[g,
OT 0T U x xEAEO bDPiI xUFAE ¢t 1 AOh
rynkowych (Ws).

17
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Bonitacja (sosha)
Wiek| R0zl | la | 1 | w | ow [ v [ v
x AOO[oOUAT EAUTEE x 1o OO0OT xAA
(WBO0)
1 2 3 4 5 6 7 8
1 Ws 0 0 0 0 0 0
WK 19,8 17 14,3 11.3 8,7 6,4
5 Ws 0 0 0 0 0 0
WK 55,1 47.4 39,6 31,3 24,5 17,7
10 Ws 0 0 0 0 0 0
WK 59,4 513 42.8 33,6 26,4 19.1
15 Ws 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
WK 64,9 56,2 46,8 36,8 28,9 21,1
20
25

30

35

40

45

50

55

60

65 Ws 2196 | 1778 | 1372 93,9 58,1 37,2
Wk 0.0 00 0.0 0.0 0.0 37.0

18
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m3/ha

19
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7A001T GAE DOUAI EAUT EEIT »ohdnitadi ®,U A x|
DOUAAOOAxETTA UCIi ATEA U UAO/
AOUAxT OOAT O xAAcOC xEGEOUAE xA
OUT ET xAE | xEAT AUT Uci ®Zevostahu wrarOT O
zwiekiem).
Sosna bonitacja Il L B2
Wk, Ws - wyisza wartos¢ 1210
Ws
101,5 |
m3/ha
wiek
\ J

20

Zdaniem autora interpretacja zapisu pkt. 4.3.a, Standardy.6.

jako zalecenie stosowania granicznego wieku 20 lat, do

I EOAGI AT EA x AOOT GAE I AOx1T OUAI
0OUAI EAUAEaA DI xUIF OUA AAT AR UA:
kwotowe (przelicznik So WBO2, cena netto pomniejszona

o koszty pozyskania i zrywki drewna - ¢ gt U¢E Ti o Qh
drzewostanu w wieku 1 roku wynosi - T imt hmnUE7
wwieku 20 lat - 13wt Tt htm, W&@akEZ lat x AOOT Gg
obliczona x AAE OC x AOOT Gzdeinie AzOpktx #.Ra



Biuletyn PSRWN

30AT AAOAO 68098 Gwit ph El A hhiOEEA Al
wwieku 25 lat obliczconax AAE OC BI T EAOEInh UAE
UAcCTIFHATEA E DPEAIl o6Ccl AAEA AOUAX
x AOOT GAE xUOxT Ol#iwiuA @in mAOG X EIAS

2) 4 AAT EAA xAOOT GAE AOUAxIT OOAT & x38
a)4 AAT EAA  x BROQTODME & AU T DPOAAT x
TOAOOLE®8 4 0AI PI AOA )", @h o
o Al UAOUaAUATEA TO pt -EIEC
$OUAxT ACI U ATEA ¢o OEAODIE
I Al EAUAT EA xAOOT GAE AOUAxIT OC
xUOI ET GAE EAAT T OAUT xACI I AO
powOOAEA U OUOOcO DOUAAxXAUAOT A
UT EOQUAUAT EA DI xT AT xAT A  x 1 A«
OUAAT xAT EA xAOOI GAE AOUAxIT OO/
x OECAA Cci1 OPi AAOOOx OIT11UAE
0OAdOOxA8 O0OUAI EAUT EEE ¥xAO0OD&%
w odstopniowaniu co 5 lat, w przypadku wieku drzewostanu
DOUUPAAAEaAaAACT 1T E6GAUU DOUAAUE
DOUAU ET OAODPI 1 AAE®G 1 ETEI x&a 1IE
DOUAAUEACex 1 AO8 7A001 GAE DI A
O Eqh 0&a e ma@¥shrbwiesh thriadznego sosnowego
) EI AOU EAET GAE8 7 A Awr@agowél A O
AOAxT A j+*7qh T AT xEaAaUOE&aAAE
przelicznik ten oznaczany jest jako So WBO (Sogatunek
sosna; W- drewno wielkowymiarowe ( kategoria gruboGAE
B - klasa drewna wielkowymiarowego; O - drewno bez
I EOAGI ATEA | PT AEI AOA AOAxT A «x
7 1 EOAOAOOOUA TTITA ObPT OEA¢ 1
7"nmch nc¢o T UT AAUA AO0OCa j GO
AOAxT A xEAI ET xUIi EA Odkewkj@éz kdry GO
od25cm-ct Ai 8 #AT 6 DOUAI EAUT EEA
T Al Aru pPIiITEAEOUUe T ET OUOU
xUT EEA O U DPEABpOBUWQUOBAAI €EAQO0
iTTFHU OBAUIUOAG al U OAARERG DOAY
AT 1 AO AOAxT A OAOOAAUT AcCI

DI i TEAEOQUI T4 1T EITOUO PI UUOEAI

21



Nr 101/2014

22

by4a AAl EAA xAOOiI GAE AOUAxT OOAT & x

Ul 60AcU DOUAU OUAE OAI UAE AOQO
n4d AAl EAAI E DOUAIT EAJDIURAEKE OO A i &
3OATT xECGU T1TA UAcaAUT EE 1 0I AC
/| AEOTTU OI@IiAEOQEARMOOABAI T UAE
zdnia 30 grudnia 1995 roku w sprawie zasad ustalania
EAAT T OAUT xACI I AOUET AT xAT EA |
AOUAxT OOAT O | % BEedypbshditej Bokich A |
n-1TEOIT O 011 0EE6G .O oh 7AOOUA
0OUAT EAUT EEEAT xAOOI GAEdrewnd ¢ A
OAOOAAUT AcI ECl AOOACTI h T CeEAOL
GUS. Cena bez pomieOUAT EAh EAE Ol

w przypadku Tablic wartotGAE A OUAxT OOAT & x
okoszty pozyskania i zrywki drewna. Podobnie jak
wWDbOUUDPAAEO 4AAT EA xAOOI GAE ACcC

,,,,,,

zpwwp OT EOh  OOT OF xATl i UAOGAA
xUEI ITTUAE EI OUO&x I-OAOCUARDDAI
-/i: . E, U AT 8 omngd¢ dpunivOUBE A

CAOOTI E&x AOQUAx OO1 OOEA OEs 1
AOU I C 8 T AOUUAEh x EC
OPOUAAAITAE 1 OA EAGAET IADURET
x AAEOC xUETITTUAE ET OUOeEx 14
drzewostanu-4 AAT EAA DPOUAI EAUT EEé x 7
: AExEIl & CAUDOQUARAODME 'Iscx AOUA
oAATEA OPOUAAAI U AOAxT A OAO
ETTEAAUTT Gg I DOAATIxEAN E A OUA T xEL
x AOOT GAE AOUAxT OOAT & x38

)7 c¢mmp OIEO UAOPéc BHBI A EEAC

I DOAAT x A¢ ETIAETa 1T xAl EUA.
AQQ@xT@QATéyn Eéégmgnﬂ@ﬁ k@@ﬁ
x AOOT GAE AOUAxT OOAT & xh O0OAT

Ol UPI OUa ABIRRAO M j-CETAT xEOEA U Al
roku w sprawie jednorazowego odszkodowania za

DOUAAxAUAOT U xUOaA AOUAxIT OO0AIT
0OUAT EAUT EEE xAOOi GAE x 4AAI
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AOUAxT OOAT exh BT AATA 0a x DO
nezaA ET AUE ) ""IEAAUIIGQ AT E
Ol T EAeT x DI DOUAATE
x AOOT GAE EAOO
AEaAA U EI I O1 EE
DU AERAE QURABBEA
Al ex DI AAOCEO |
DI iTEAEOUAeg 1 EIT OUOU bPi UUOEAI
EACT T EAEOCAMAAI BAUGBDODE GAE
Zp wyPu O1 EOh DI T EAxAL x OEAT 1
pomniejszone o te kosp U8 4 AA] EAA OA OxUC
od 1 lipca 1993 roku klasyfE AAES6 OOOT xAA AOU.
d/ A ¢nme¢ O EO AAI OUAE Ui EAT EA
Ol OOUiI AT OAT E AOUAxT Ui Eh EAOO
zmian w technologii przerobu drewna, w wynE O E 0& OL
xUOT OCA xADOQAT G¢ x OIGOAWBT EAE E
iEAET GAE8 7 UxE&AaUEO U OuUli U
TT xAl EUAAEE 4AAT EA xAOOI GAE A
Pl xUI OUA Ul xRl E]/JAAE 6 4 AAl E
AOUAxi OOAT &x U ¢mmg 1®ioka Qrof. Al E

AO 30AT EOtEAx : AEaA j)1 00UOOO

— X
\ Th
o
. rr|)
j>1 m
>o

3) 7TAOOAQGQAxT OOAT ex x xEAEO Al EOQEI
7080 j10 tq TA TAIEAUATEA xAO
Al EOET O AT UI E O6AT Ui UAI EAOUA
I AAAEA adankldbiaka€kiego, ale nie jest odpowiedni do
zastosowania w praktyce. Szacunek brakarski polega na
Dl I EAOUA nic bv A Gfacowanym  drzewostanie

iUAExA]I EZXZEET xATEO AOUAx Al 1T ADI
. A0Os6DPT U AOAD DOAA Ofi Pl il EA
pOUAAES O1T UAE AOUAx x DOUAAUEA¢
DPOAA OAOATT xUAEh bHPI 1T ClI6AUET AA

OUAAOTETxTH<ﬁkﬂ£AﬁA®@ﬂ§@EaAUAE
-p OAUEAC¢ EI AOU 7% x AOATEA xE
-p OAUEA¢ AOAwsioAOBEBG ATt hCOOAEU]
01T POAxT A 1T OUAAT xAT EA xEAI ET GAE

23
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xUlI EATEITTUAE AUOAOAAE Oi1 odOuUi Al
AT ECAATT Gg OPT OUaAUTTACT OUAAODI
7 1 PAOAEO 1 AT ETTATA DPIiEAOU

oszacowane u EA¢ U AUOAOAAE OI1I OOUI AT O
x OUUOOEEAE O1 O0OUI A1 0ex xUOOb6 DO

OUAAOT AE AT OQUAUU AOQUAxT OOAT & x

EAIAOAITA DPilACAEA TA xDOI xAA
terenowego do programu komputerowego do OUA AOIT E é
AOAEAOOEEAE8 7 1 DPAOAEO I x DO

xUAOOE 1 AO bl OUAUAceil 1T UAE O1 00
COOAT GAE8 7 DOUUDPAAEO 1 AbGéx EIT
AOAxT A xUETTUxAT A Oa PoOuUU bBI i
odziomkowychidOUAx OOI EAAUAEG 1T OAU G
bl OUAUACel TAUAEAC e POUADEAOGT EAN
zxU0ex1T AT AE EOUUxAE xUOI ET GAES
00Ii a x AOOT IGRIEOE x0T OODWUAxT UAEH
wxUT EEO DPITTTFHATEA EAE [ A0 AAlL
KAOAAE COOAT GAEQh DHOUAU AAT U A
pozyskania i zrywki.

0T AAUAO OUAAOT EO AOAEAOOEEACI
OAUEA¢U OUIlI ETI AUOAOAAE OI OOUI /

AOAxT A xEAI ET xUI EAOT xACi 1T AETE
GOAAT EAXIU{ ECT 3¢ E 31 I OAU AO/
-¢8 Ol UT OOAc¢ A EI T GAE AAOAUI
xEAT ET xUI EAOT xACiT 1T OAU O1 Oo0OUi A

ITA PpT AOOAxEA PDPIITEAOEx E EI AOUE
terenowych. Drzewostany starszych klas wiel, podobne pod
xUCl 6 ARl CAOOBT EOR xEAEOR [ Eal ¢
OE® DI A xUCI oAAI x AOOI GAE U

OAAET EAUT AE8 7 AOUAxT OOAT AAE
Ol O1 1 xa& xUOOabE AOIFLU OAUEAE
EEI EQOEOTI OT EA AcAEPAal KAODORGUAXI
OAUEAC AT O1 OOUI AT 6ex AATT UAE j

x I EAE
AExGO@E ADPES OI

m
—_
(@]
mp

BT TEAXAL AT T

GOAAT Eil xUl EAOE©8 A
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tak znaczna a sortymenty cenne wielkowymiarowe nie

xUOOabEa8 : DI xUFOUUAE xUCIG6A
O6 AT Ul E Al EOET O6AT UI T AC&tiux®d
szacunku brakarskiego.

. A OUTEO AT O006bDIT U HHEOGW dbOT ¢

OPl OUAAUATEA OUAAOTI Eex AOAEAOQO

N s o~ o~ A

on od programu w K)& OUI DOAAOEA4 , AOI
wWbOil COAT EA , 0 xUAOOE i A0 OI OOU
COOAT GAEh I ®AMUUxOBA x AGAKAT EO E

zDl OUAUACel 1 EAE & x DPOBDAADGT EAh
xUOT ET GAE E DOI AAT O1 xAcCI OAUE
Natomiast do programu opartego na wzorze numer 4

w3 OAT AAOAUEA 68¢8 1 A1 Al UN i E
i Eal OUIl G¢ COOAEUT U AOUAxT OOAT O
o wyniki prAA  OAOAT T xUAEh DOl AAT OT x

1

AOUAxIT OOAT O IAIEAUITUAE EOI
Ol OOUI ANROBAXxT UAES AAU EAE GA |
bl OUAUACcei 1 UAE 61 0OUT AT 0& x h /
AOUAxT O0OA h T EA bl OOUAAA Al

xUAE OAUEAcéxh xU

AAU ET OUQq BPOUAU AAI

I Al EAORAA
xEAI ET GAE
pozyskania i zrywki.
I AT EAUAT EA rzewAsta@ui Gykdhane Aw oparciu

ol ATEAUTT A& [T EalOUI G¢ E xbOl xAA
programu komputeroweCT h xEAIT ET GAE DOIT AA
x OUUOOEEAE O1 OOUIi AT 6ex xUO006D
bl AET AUAAUAE U ETTUAE AOUAXxI
OPl x1I AOGEA A @aAD |GEOA@AMEA ¥ Ac

A
]
0
i
i

il T1A UVNOADEEAEC OE I A OUAAUUH:»
Szacunek akA OOE E h x , AOAAEI’ TOAAOD
OPbl OUaAUA¢ DI UA 1T AOT Aa DI xEAOLU
wieku) i szacunku posztuct ACT T A AACAE DI
i starsze klasy wiekud h Oe xT EALl i AOT Aa

wi DPAOAEO 1 UAI ITA xUl EEH UAER
w przypadku AOUAXI OO0AT & x EAAT I

i jednowiekowych.
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4).7EA1 El G¢ DI xEAOUAET E bDOe AT AE |

-

i Eal OURAGUAxT OOAT Oh A AT Asiopnia T E(
UAAOQUAXEAT EAROOEDAGKT TDEO8 uv8YS
n- Eal OUT GOOQUAAUARAG O T EOCAGI AT EA
T AT AU OOOAT A¢ U AT ECAAT T GAE&A |
606 1T1TIFHTA OOCOAXxBAd 1TAQqQ PHPDARAOBAOUL
zx UAT OOh x OuUIi DOUUDPAAEO OOI A
PDO8AT UAE T EA DI xETTAm ANACEINIXE

powierzchni drzewostanu; wigd | G¢ D&l DI xEAOU/
iEAE | EAUAA UAT AU TA OOI PBEA
- AAT EAI AOOT OA I EOAGI AT EA x
UAAOUAXxEAT EAh EO&OU EAOGO Al Al
x AOOT GAE A©OUAGABIABEAI E xOEAT ]
DI xETTT AU¢ OAE AAOAUT BDOAAT AE
onb DI xEAOUAETE EAOO DOUAOAAT |
I EOAGI AT EA x AOOT GAE AOUAxT 006

AOAEAOOEEACi h 1T AOT Aa DPT xEAOUAEI

A N o~ N

5) Standard V8 ¢ AT OUAUU |1 Adéex bDOT AOEAU
AOAE x TEI OOAcOIiT xAd TA OAIA
GOl AT xEOET xAE 1 AEOIT1AEQS | &
I AEOITTUAE U OxUCI 6Al EAT EAI

26

xUTTOE vmhoeb jx OUI OAUA@zhiOU |
| AGT AE , AOéxh OBEOOOAT “XWAET T AE 1

1 AGéx T cecAi x 011 OAA8 &O1T EAEA
xGO8A PT UI OOACUAE c¢phob 1 AO&x38
$1 xUAATU 1 AdGex DAECT EAAUAE A&OT I
UAxAOOU x s 1 v 8Rafy M)IEWOBDIO® k& AxU AG:

xUAAT U TEAOOAEI I T GAE E OPI OU&A
(Dz.U. 2004.207.210%,0 QUU T EOAGI ATEO xAO0O
UAAOUAXET T UAEh UAEOUAXEI T UAE |
OPA¢cT EATA DPOUAU TEA m£EO1T EAEA
krajobraUl x A6 8
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Jerzy Filipiak
!ﬁQGAIIA ) Ag@i"xAjég 3UAA1
IEAOOAE"ITGAE Al A AAl ex O

.L0OT AOOAxT xA OOACOI 1T xAT EAR T AT xEa
1 Ccéxiui AAT Al xxPAGH Od AGRALEA T ECA A L
racE O1 E T ix(lat@ Arzydzieste ub. wieku ) - prezentacja
wODOAxT UAAT EAAE AET AT O1 x UAF
x AOOIT GAE E ADE jakb pdlstawdwAgd kritefiim
AAUPEAAUAJCOOxA E TEAUAT AT T GAE
M dareaEUAAEE OACIT xbOIl @IAGrgIl Yalue 1T
i xAOOT G¢ Ob OA OEAAMEE x\AOA x>E ADTT1
zecnmmmp O 1T EOAGDDT 6c¢ E(@iedotiaErxmimo
ATl G¢ OUAOI EEACI Bk prawhie) btdsquiana Ot

OQUI ET AT AAi &x OAAEOT ET x1 GAEQS

1 xAOOT G¢ CT AUExA HDPUOCOBEABEA13MT D]
OUAAUT UIGAARNACe 1 T EA EOO) IOF AAGIU

x AOOI GAE CiT AUExAE TEAOOQOAET I T G/
40 (x AOOT G¢ CT AUExA 1T EAOOAEMGal G/
Al mp8mp8¢mpo xOEAUATEA 1T AT T G
Cl AUExAE OT UDPOI OUITTA gIl EAeIAU
EAAT ACci  OOAT AAOAO PI GxEOSAITTACI

' EOOCAI T U OOAT TAI qEé@@BaA@AEOO:ﬁJs &K- ED

27
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T xAOOT G¢ Ci AUExA x DIl OEEI DO
Ul OOAECA UAAZEET E kas WMIRA A G AE xEAAED |
Cl AUEx&a BDOUUE|I OEA @RI UEDECGH Al
UT O0Ac¢ x U i ria Awakihkbch transakcji - rynkowe;

DI T E6SAUU UAET OAOAOT xAT Ui E E A
powisdUAT Ui E UA O1T Aa OOOI 1T Al EG6 S

T UAEOAO OOT 01T xATEA xAOOI GAE?2 CI
i AT OUAUaAA ET OAOAOOiRaashwyéhE 1 AO
-xUOO0aPEAT EAA OWO xAKXAREI GAEO OEC¢ A/

j ET T EAAUTnarGG odpid  kkiualizacyjnego), gdy
brak na rynku AT U OPOUAAALI U TAO
w podobnym stanie,

-xUAAT A OECAAT EEA AEOUxéx POU
AOAE T TEITGEOBAAT EA AAT U 1T RAUA
takiego samego lub podobneg® EE¢ AAT EE Ah
-xUAAT A T EAOOAREU | x@DOBOIT GAE T E,
iDOAxT UAE UAI EAUAT UAE AT EIT xA
-OT Ul EAUATEA PT caAUAT EA ODe AE
-xUAAT A Abe@UKAEAT T OOAE Pl APT O
wAAl O OPOUB AUAT EA OET 1T O 1 EA
finansowego.

Uwagi:

(1) polska ustawa na razie nie zezwala na
DOUAOUAAT xUxAT EA Al x AOOT
OOxACUAE | AOO8 o¢h 0008 ¢«

(2w UOR AOAE xOEAUE& xRIEE AE A Ex Al
Cl AUExa 1 EAwGAELD ust.IBAIEIN T A
00T 01T xAg xOAAUMSROACOI T xAT E,

1T WMSRIMSSF EO& OA 1 OOOAEOAT OAEAE D E !
firmy z notowane na CEACAUEANR £01T ADGO
|ubezp|eczenlowe |tszOR art. 2, ust. 3ywpodzUA C& 1 T L
stAT AAOAAAE OUAUAQJerolAmA 1 }EQEAAG 8AXY

2UORz5 O0OAXx A 1T OA Adni@ 2909.2994 kst jednolity: Dz. U. nr 76
z2012r., poz.694
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I AUExAEh x OUi OAEIFA T EOAOT x
Ox k¢ WA xAOOi GAE CI AUExXAE | - 3:
I AOOAxT xA OOACOI T xATEA Al A O
AT TGIEA TEOAGI AREAT KAOOABRAET «
Uc ugdq,

-TATT GI EA TEAOOAEIT I T GAE EAE G

*. 32 poeh 7AA00k@c Ci AUExa C
AOAUT Eex OOOAI A OEo6 UAUxUA
rynkowych w drodze wyceny wykonywanej
zazwyczalp OUA U OUAAUT UT AxAd | AE

*. 32 poh *AFAbHE U DI xI AOD
AEAOAEOAOOD OUAAUT xUAE AEC
wiarygodnych danych rynkowych, a analizowane
AEOQOUx A O grzednioberh Eobrotu na rynku,
zx UEAOEEAI OUOOAAEE CAU O0a
OPOUAAAI UwabAEOCAU&GRE DOUA/

xAOOT G¢ Ci AUExa TTITA TEC
DOUUAET Aé x I OA UAI T O0OUU
odtworzenia.
T ATT GITEA TEARAOOGAET I T GAE ET xAO
*-32 tmh: NMMEITADOUa DI AOOAx3
bl AET AUaAA U AEOQOUxTACI O
ryl ET xA BT AT AT UAE T EAOOAET I
*- 32 T 1T :9przyT praku aktualnych cen

Dl AETUAMUER AU AEOUxT ACT wyeedy EO
AOAc¢ ET £ Of AAEd&kicOjake T T UAE I
1. DI ATETTATEO EIT OAEOU
aktualne ceny na akgwnym rynku o innym

charakterze, stanie i innej lokalizacji,

2. OxUCIAxcAT B EAAAXT A AAT U
zmniej aktUx 1T UAE OUT Eéx DI
owszelkie zmid U xAOOI E&x AETI
jakie T A OO4 BIE ézabu przeprowadzenia
analizowanych transakcji (tzn. stosowanie
Pl AAMEAGAT Oéex1T AxAUACT
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30

3. AUOGET 1T OI xAg PDOT EAEODI x A
QQQ@[EA{E\@EATEorTUAE I E

OUAAOT EAAEh OxUCIi 6 AT EAEa

bi AT AT UAE T AEAEOex |1
| lokalizacji); ~  dyskontowanie _powinno
I AUxEAOAEAAI Ag OUT E& x &

TEAPAxT 1 GAE OUUOEATEA b
PEAT E6IT UAEETIEGAUOAQGA &IiUA
POUADPCE U®BK 8 001 01 xAT EA
dochodowego, metody inwestycyjnej).
i EATU x UAEOAOEA 1 EOAGI AT EA
nowowprowadzonego od 01.01.2013 - 3 3 & \WYCENA
71241 iG) "/ $:)7%* 08

T wWartoG¢ CT AUExA T EA EAOGO xUAAI
jednostki, lecz wycer I PAOOaA T A AAT UA
WDOUUPAAEO 1T EAEO8BOUAE AEOUXx&x
AT 606 b AT TAOAOxT xAl T UAE OOAT O
rynkowUAE8 7 DOUUDPAAEDO EIT 1T UAE /

obserwowalne transakcje rynkowe lub informacje rynkowe
iTca TEA AuUc¢ Ai OOobPT A8 7 1T AUA
Cl AUExAE xAOOT GA E z didif @oszadbwahnid, E
EAEA AUc¢ K AansakgjidgrzéprolM AUT T AE T A
warunkach zbycia OEC AAT EEA AEQOUx & x [
UT AT x E&a UAT EudzestdikBnii Aryskdi w dniu  wyceny

i w aktualnych warunkach rynkowych

Standard zawieral | xAA FExRADOBOI GAE z@ ADOE &
godziwa oparta jest na rynkowejcel E A hA UEONAQURANa

UA OPOUAAAIU OECAAT EEA AEQOUXxE
rynkowej z ET T OAExAT OT A bl 0¢OCExAT E
x AOOT GAE tgi. MUARAN BE  x Uiena Adefigja
poprzedniaz patrz aktualnadefi EAEA xC 5/ 2N E
OOOATI ATEA xAOOT GAE CI1 AUE ki x
widzenia uczestnika rynkth EO&8 OU DI OEAAA
AEOUxé&x jAATA 11711 ExAE OPOUA
x AOOT G¢ CT AUExA EAOO EAAT AEI A
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rynku a nie konkretnej jeanStkI Z przy. wycenle jednostka
BT xETTA xUEag¢ DI A OxAco OA AAZ
xUEo6l EAU OAUAOOT EAU OUT EOS8
Standard wyznacza OAI| U x UAAT U x AOOI
w jednolitym dokumencie;T UT AAUA O1T xUOO6bDI
OOACOI T xAd 1T AT 1T OU& A U Aelinansolrysh, A |
AEOUx & x AET AT O1 xUAE E TUAAA&E
i AEAOET xUAE E@WA WA e 1GaE AGA h O B=60 ¢
AEOUXx & x AEAEERAIKAM@MEE AUb GAI
Ul OOAT EA OEITTAAT OOT xAT A T A OO/
AEOUxe& x8
7  Udediki D do standardu wykaz zmian jakie wprowadza
OE® x EITTUAE WOROAAIOAAGEM] | 8 FE
-89 o0o¢ E 00 x -32 poh

-85 TU E T x -32 1m
i PAOOU xUII AE PEO8 ) Qs
+EAAU T EA TTIF1TA UATAOAOXTXAQ
AEOUxeéx T A OUITEO RAOWWAWBI EAE

Ci AUEx&a UA fechniki cenffi T AE OAT AAE
WEAE TAExXxESOEOQUUI OOT PTEO xUET
obserwowalne na rynku AAT A x A E G AE ljak A
TAEITEAEOQUUI  0OOT brieeb@erwan@iheO(AeE A
Oul ESQq AAT A xAEGAET xA

PonA x Al xAOOTI G¢ CIT AUExA 1 PEAOA
POUU EAE xUAATEA DOUUEI OEA OE
OAUAOOT EAU OUTEO Al OOOAIT Al
POUU xUAATEA xAOOI GAE glAUExA
posiadania przez jedno®E6 OEE AAT EEA AEQOUx ¢

7POT xAAUA EBRME®AOAEEDS x AOOT GZ
xUDPOT xAAUAT &4 U OUx8 bl Utew. dlagex
wsadowe) do zastosowanej metody wyceny

AN~ N~ s s 2

wAT OUAEAUAOI xUAE OOACOIT xAT EA
na podstawie zastosowanych metod wycenz BT Oé x1 AE
MSR 16 i MSR 40).
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T 701l xAAUA OE®6 Ol UOQUAOUITT U xuUI
ox UAAT EA xAOQIE@ERACABANE&® ABI UOE
OPOAxT UAAd £ET AT 01 xUAE x 1 AAIl
xUAAT U E AAT UAE xAEGAEIT xUAE
i UAEOAO OUAEOM A GEH AdAT U xz 3¢
Cxd EA OUATAFIT ETTU 1 pozidmk Aaty8hOA E
x AEGAET xUAEQ  Ewycddy polatarzalieAnbpl diaj
I EOAOI x UAE OPOAxT UAAdJd AET Al
niepowtarzalne ).

lll. Podstawowe regulacje M SSF 13jstotne dla OUAAUT UT A x /

18 01T AOOAxT xA AAEET EAEA E 1T EOAGI .

#A1T Ah EOeé Oa 1zBy@d0OH CAA A
AEOUxeéex |1 OA UADPCECAATI
7A001 G¢ qUI AT xEAUAT EA x OO0OAT O
1A UxUEEUAE xAOOTtrikdm

OUTEO TA AUEAd xUAAI

2UT AEh T A EOeOUI 0
OECAAT EEA AEOUXx & x
Rynek aktywny [T AAUxAEa OEo6 U AT OO0

il AEa ~A'|'~c’)c”)Ac”)/3\AL’JT U ~><'|' |
AEAIF aAUAE ET &£ Oi AAEE

7UET OUUOOAT EA OE¢ A
NAEXEOEOIT EAZLET AT Ol xUAE DOUAU
najlepsze Obi 66A UAPAxT EAE&AU

wykorzystanie OECAATEEA AEOUx& x |
iUl AT xEAUAdh x EO&OA

Ul OOAEAU xUET OUUOOAI

=

zx 1 I ATEAh T A DPlI AOOAX
OUT EO AT EITTAI EAU xUA
DAT A xAEQI OA UT AT xE&aUAT EA8 S$A
obserwowalne lub nieobserwowalne.
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DAT A xAEQS$SATA xUxT AUaAA c
potwierdzone | zobserwowalnych danych rynkowych lub
przez rynek potwierdzone przez takie dane poprzez

ET OA1T AAEs 1 O0A x EITU

$ AT A x A BoprdcBwlane Ana podstawie
danych rynkowych, takich jak
Obserwowalne |1 Ceél1 11T AT 006 DI A ET A&l
AAT A xAE(AEOOAI 1T UAE x UAAOUAdJd
iodzwiA OAEAAT AEAAA UA¢I]
OAUAOOTI EAU OUT EO bI A
AEOUxe&x |1 OA UIT ATl xEaU

$AT A xAEGAET xAh x DO
Al 006 bPT UAE AAT UAE q
Nieobserwowalne |T DPOAAT xOEA OE® P Gyt
AAT A xAE(AT 0O bPT UAE EIT & O AAE
bl AOOAxEA EO&8 OUAE

xUAAT El EAU OEc¢ AAT EFf
UT AT xEAUAT EA

# A1 Ah EC)éQé '|'c”)c‘)UU|’~AT
CATA xUE|IAEOUxex 1 OA UADPCEAAIT I
Ul AT xEAaUAT EAS8

& & xiyiekO|2UT AE 1 TAExEGEOUUI
AEOUxT 1 GAE Al A AAT AC
Rynek 20T AE h 1A EOBOUI 11

oA N~ 2 s

najkorzystniejszy |Ex1T 06 UAUAEA UA UAUA

B. Metody wyceny.

Al Al E EAOCO i T 1 Ex AwacjaA Ararddkeg O A A
UAxEAOAT UAE 1A JIEO AEOUxT UI h 1
stosunE 1 x1  BDOT OOA EARE OB AMOEGA@8 OH
i TFT ExI GAE TEA I A -33& po UAI AA/
wyceny.
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Metoda rynkowa

Metoda rynkowa opiera OE6 T A xUEIT OUUOOAT E
odpowiednich informacji generowanych przez transakcje rynkowe

I AAEi OEaAA EAAT OUAUT A 1 O0A bl O0&xIi
UT AT xEAUAT EA AaAr CcOObPo6 AEOUx& x
Metoda oparta na cenie nabycia (metoda kosztowa)

MeOT AA T PAOOA T A AATEA TAAUAEA |
AEOOATTEAR AAU T AOxT OUU¢ xUAAETI

i AU OOT T EOAGI AT A EAEIT AEAlF&aAU E

DAOOPAEOUxU OPOUAAAEaAACI OAl
[ OoUUIl AT AU UAexOECABEEBA ABDBUOx
DI TEAOETTUI DPOUAU EOPOEaAAci OAU
OET 1 00001 xAT EA  UAIT EATTACI OEC AA
OF UOAAUT T GAEh OET OUCT x AT Ui I O

i AAEI OEA AEUDADT A

4q PDOUAOOAOUACT Gg

i OAAET T 11 CE a
""" h EAOO OAl Dl EOAE
X

DPOUUAAOT I GA
E

I UAAxAUT GAE AET A1l
1 OA Al AAl ex DI A

7 xEAIT O DPOUUDA
EAOO Ol UxAT A
Eh B&O&miAc ada) A

I
| EOAOCe+ 1T AGAREEQS
ET OUOO 1T AOxT OUAT EA
AEOUxex [ AOAOEAITU
zinnymi aktywami.

- AOT AA POUUAET Ag x

-AOT AA DPOUUAET Aéx | PEAOAE OED H Al
i1 P8 DOUAPEUx&x PDEATE6I T UAE |1 OA
AEAIL aAa j OE8 UAUOEITT Ol xATl aq ExI
DOUUAET Agxh xUAAT A xAOOI GAE CI A
I AUAEExAT EA OUIT EHO AT Al OUAE pPOU

Standard nie okres31 A EEAOAOAEEE OOl O1 xATl E.
(EAOAOAEEA OA EAOO xE&aUAT A U b
stosowanych do wyceny.- AOT AU xUAAT U 0a 0O¢
wOOAT AAOAUEA T cCcellTEA jTE [ |
wyceny).
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#8 O0TUETIT U AOAEGERA xB) AREAO x AOOT GA
7UAAT A xAOOI GIAEAWAIANIEIXRRE T A UAOGC
wyceny z PIT xETT U [ AEOUI Al EUT xAg¢ x U
I AOGAOxT xAl T U =

T EAT AOAOxT xAl T UAE8 -33& poryfapl O8
E TEOAGIA TA EBKEODAOREAGOAxEAOI G
I AUxEAOAEAAI AEAAARE x EAGUGIAAT TURL
OOxEAMOAIUEcx EEAOAOAEEE xUAAT U x4

T AAAxAT A O0a AATUI xAEGAEI xUi A 1

AE E i ETEI Al EUT xAg
I

B3ECAAAEa OEo6U TATUEE&U OAWAT UAE
AAOAOI ET OEAAUAE xEAOUCT AT T G¢g OUA
Poziom Charakterystyka
. EATTAUEEET xAT A AAT U E A
1 AEOUxé&xh 1101 xAT A T A OUTE
Dane x AEGAET xA 1T AOGAOxIT xAll
2 Pl GOAATEEAAsmMaAA AAT AT E 11
1.
3 . EAT AGAOxT xAITTA T A OUTEOD

Uwaga:7 1 EAEO8OUAE DOUUDPAAEAAE AAIl
xUAAT U xAOOI GAE CT AUExAE OEc¢AAT
iTca Ul 0O0A¢ OEI AOUEEET x Ahiekarchii A
x AOOT GAE Cil AUExAE8 7xUABAEBEAEXADC
CIlAUExAE Ui OOAEA OEI AOQUEEET xAT A
DI UEIT T EA EEAOCAQREBExABOBAEGAE AAI
zl AET ElF QUACI  PITUEIT I O EGeOU EAOC
Ocena znaczeniab| OUAUACe&1 1 UAE AAT UAE x,
xUAAT U xUI ACA 1T 0aAd OxUCI 6AT EAE
OECAAT EEA AEOUx&x 1 OA UI Al xEaUAIT

h
A

D5EAxT EAT EA ET £ Oi AAEE AT OUAUa
goAdziwej.A A o o
Uawl EAT EA ET &l Of AAEKRAT ©OEd D E@GBBO Al

Ci ObT AAOAUAE T AT xE&AaUET xA8
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. AExAIT EAEOWA EGemiROoi AABAAA OEAX
AEOUx&x 1T EAEET AT Ol xUAE UAOOAxET T
7A00I1] 7A00I
Y1 £ Of AAEA bT Al ACA godziwa | godziwa
powta- | niepowta -
rzalna rzalna
PoZ£E | | x OO&EDI UET I X X
x AOOI GAE CI AUExAE
7 DOUUDPAAEDOD Pl UET I ¢
zastosowanych technik wyceny i danych X X
x AEGAEI x UAE S8
*AF+ATE T AEI ADPOUA E
xUET OUUOOAT E OEC¢ A
T EAEET AT O x UAE O8& inkgh X X
xUET OUUOOAT EAN T AT Al
I AT EATTACT xUEIT OUUO(
AEOUx & x 8
7UI ACATEA AT OUAUaAA OEAxI EAI
Cil AUExAE T A Pl AOOAXxEA Ul AAU& A
(poziom 3)
YT £ O AREA BAUSAKT WA
T EAT AOAOxT xAl 1 UAE A X X
xUET OUUOOAT UAE Al
godziwej
| PEO POl AAOGex xUAAI
UAOGAA OOOAI AT EA PO X X
wyceny.
/| PEO O¢T xT U xOAFl ExI
na zmiany nieocbsewowalnych danych
x AEGAET xUAEh EAI AT E
01 AAUaAT BT AxUIOUUG | :
Cl AUExa xUl EEAE&AaA

x UAEAIT T UAE Pl xEaUAd
T EAT AOGAOXxT xAT T UI E  x(
xbeUxO OUAE Pl xEaUAd
x A O & hadziwej w przypadku zmiany tych

danych.
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I A E A GicliaialiteEiAvyceny:
U powtarzalna zx UAAT A AT A OPOAxIT UAAT E/
okresu sprawozdawczego
U niepowtarzalna z wycena wymagana lub dopuszczalna przez
inne MSSkk  OUAUA ¢ e U U AGA EIAFAIEI8E A

E. AE1 ADOUA E 1T AExUI OUUI 001 P1T EC
niefinansowych .

500A1 AEaA xAOOI Gg¢ CI AUExa OEC¢AA

jednostka powinna UAET I U¢c EACI 1T AEI ADPOUA

OAUAOCOTI EE&ex OUT EODS

. AE1 ADOUA E 1 Awykdizystaniesd E CONTEETERAD Al

I UT AAUA xUEI OUUOOATEA {-33& po o

PN N

G AEUUAUT ERA IOxWWICE®AT EAEaAaAAR AAAE

AEOUxeéxh EO&OA OAUAOOT EAU
OOOAT ATEO AAT U OECAAT EmAlub AE(
xEAT ET Gg¢ T&AOOAETI|GA
U prawnie  dopuszczalne h Cl 6AT EAE& AR
I COAT EAUAT EA DPOAxT A xUEI OUUOO
regulacjel A E &dstdsowd E A 'I' AT I GTEA TEAO
U wykonalne finansowo, B OT x AAU&aAA Al x |
odpowiedniego dochdd® 1 OA DPOUADE Wk & x
w celu uzyskania zwrotu inwestycji wynaganego na rynku
w przypadku.

.AEI ADPOUA xUET OUUOOAT EA  OinktA AT E
x EAUAT EA OAUADOT BBRAXx A OWIUEDOUUOO

DpUAp EAAIIOpEp,jEAETTEAAUTEA i €

UWAGI:

i p G AfEcAAA OEARBAATIAK xUET OUUOOA
AEOUx&x 1T EAZEZEUAUOIEABLA Eo@eé EAC
il AE1T ADOUAR AEUBKEIT AA AIUVODA T EEEA
- A ETTA x UET DOAWAODAT AUAODT EE
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skutki x ACT AU [ AEOQUI AT TUI UxEBEOUA
AEOUxjexd3& po 9 ¢wds

2)7A001 G¢ CI AUExA OECAATEEA AEOUX
T A UA&I HAN E@ECAAT EE AEOUxeéx DI/
EAATT OOE&a OT UI EAUATET xa 1T EOAGI
sEe OAE T AxAO EAIFATE xUAATA xAO
UAST I ATEOh 1A TAEXE®BEOUUI E 1/
OECAAT EEA AEOUxéx EAOO O UAEA
aktywami j 7UAAT A xAOOI GAE Cl AUExAE
UACT IATEO EI u@UBROOAEBUOUT GUudH
-33& p.o 9 0O¢

IV.5xACE T AT T @PEAATBHAODPOUU xUAA]
nEAOOAET I T GAE EAEI GOl AEgx 0O0:
inwestycyjnych.

A3UAUMCEIGxAOOT Ei x Al EA  xUAAT U A
niefinansowych h  x OUI 1T EAOOAEI I | GAES

# AABEAOAEOAOUOOUAUT & 1T EAOOAEIT I

[ 171 C
xU00OobPl xATEA E OFIUxATEA x COOE
OOAT T xEAAUIE x | AOARORETBDXTUGIAEA 1
(np. grunt i naniesienia).
Podstawa x UAAT U OAEEAE AEOQOUx&x UA
xOP&OO6 T xATEA E T AOT OO T A OUITE
OOUUECAAT xA xOEAUExEE x -33& po
I EOAGI ATEA xAOOI GAE CI1T AUExAE 1
1T EAOOAET I 1T G¢8
T 7A001 G¢ Ci AUExA OECAATEEA AEO
OE6 T A UACT I Akgw®@ix IDA AORECAAIURAK,
zEAAT T OOEa O1 Ul EAUATETI xa 1 EOAG
AU¢ BT EAAUT AUU OECAATEE AEOUXxG&
xUAAT A xAOOT GAE ClI AUExAE 1 DPE
T AExEOGEOQOUUI E T AEI APOUUI x&kEIT C
EAOO OFUAEA ¢ciI x DI caAUATEOD
xUAAT A xAOOI GAE CiI AUExAE 1 DPEAC

OUT EO pbi OEAAA EOI AEOUxA. ODUODPA
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T+EAAU EAATT OOEA xUEIT OUUOOOEA

AE OUxigixIhA xUEAAEEEEb AEOUx & x  x

ECeOU EAOGO UAITELTTU AT EACI x,
x AOOI Gg C'I'AL'JExa cobpbU AEOQOUx & x
w grupie. - | A OAE AU¢ x PDOUUDPAAEOD
T EAOOAET i T Geh A xAOOI GETCI BBEX

COOPA AEOUx&xqQ EAOO DPOUUDPEOAI
AEOUxé&x j OAEEAE EA#Z& 3@a0iply HIAG
B3 (d).

WUET OUUOOAT EA OECAAT EEA AEOUXx
AEOUxAT E 1 O06A U EITTUIE AEOQOUxA
Ul OO6Ax Al 1T A Al xUAAT U xAOOI GAE
xAOOI GAE OECAAT EEA AEOUx& x X
[ AOs&AT-UI A OAE AU¢ x DOUUDPAAED

EAOO 1 AOGUUT AR A xUAAT 6 xAOOI
OF UAEO I AOAOxT xAl AE ARAAQUUIT G
i TEAUAET OOAT T xATa ATE TEAOETI
OIUAEAq OET oucl xAT AE 1T ET OUdOU
xUAAT A xAOOI GAE Cil AUExAE stah AU
il TEAl EUAAES [T AOUUT U j UAET O0AI

O UAEAQd) UBB& "p PEO8 "o j AQs
7 xUAAT EA xAOO[gggrgTAUExAE

warta odnotowaniaE AO O 1 A®OEBO€ aEAd

(1), 0 OUUEI OEA OE®6 111 ExA Al
EAATT OOEA ASAUEA x OOAT EA
x UAAT EAc x AOOT G¢ EACAMIHX
inwestycyjnych. * AAT AE x xUEaOEIl xUAE
UAAOUA OEoh A x AExEIE 1

inwestycyjnej po raz pierwszy (lub zakwalifikowania

Pbi OAU DPEAOxOUU AAT AE TEAOOA
DI Ui EATEA ODPT OIT AO EAEka OI 1
posiada bezsprzecznA AT x1 AU A Ol h E

|
wOOAT EA OACOI AOTEA E xEAOUCI
Ci AUExAE TEAOOAEI I T GAE ET xAc
UAAOUUc¢ xUecaAUT EA x 8 x AUA
Pl 0OéxT UxAITUAE T EAOOA ‘|||GAE

39



Nr 101/2014

istnieje kilka T T x UAE OOAT OAEAEEhRh 110
aktualne lub z obserwowalnych cen transakcyjnych

xUT EEARh | AAIOPOWAABKOOUT T U Al
aAl OAOT AOUxT A 1T AOT AU xUAAT U
(np. na podstawie projekcji zdyskontowanych

POUAPEUx&x PDPEA E®AT UAEQAG BE A
EAATT OOEA OOxEAOAUEh A xAOO

ET xAOOUAUET AE x OOAEAEA AOAI

x UAAT Ech Al A I AUAEOEARN A
iEAOO@ETiTgAE }pAUE& iihﬂé )
UAET dAUAT EO AOAI xUh EAOOBREAI

Zz A N o~ N oA A A N £ a o~ £

ETl xAOOUAUET & x OC EA
AUAOOh EEAAU EAE xAOOI Gg
xEAOUCI ATEA xUAATEc¢h 1 OA Al

i x UAITAFTTGAE 1A OAcBh *Al A
EAATT OOEA OOxEAOAUER  wkjA
I EAOCAET i T GAE EI xAOOUAUET AE

Z A N o~ N oA A A N s oan o~z

ET xAOOUAUET A x OOAEAEA AO
xEAOUCIT AT EA E OAcOdOl AOT EA
T EAOOAET i 1T Geg EI xAOOUAUET & DO
nabycia lub kosztu wytworzeniaw MSR 16. Przyjmuje
OEoh | AEXADOx&ScT EAOOAET I T GAE
xUT T OE UAOIT 8 *AATT OOEA 0OOI O«
UAUAEA OAEEAE TEAOOAEI I T GAE
UAc8 $ DPEO8 ppw(ds

(2) Jednostka OEAxT EA xUEAGI EAT EAR A

CilAUExAE TEA 1TTITA xBAABECI A
pkt.73).
B.7O0EAU& xEE Al OUAUaAA 1 AEXxEOEOL
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Polskie Stowarzyszenie Rzeczoznaweéw Wyceny NieruchomoSci

Zarzad Glowny

Polish Society of Real Estate Valuers - The Board of Administration

00-043 Warszawa, ul. Czackiego 3/5, blok B, pokdj 422, tel./fax 22 828 64 54

e-mail: zarzad.glowny@psrwn.pl  www.psrwn.pl

Czlonek - Polskiej Federacji Stowarzyszen Rzeczoznawcéw Majatkowych

Warszawa, 14 kwietnia 2014

Szanowany Pan

Prof. dr hab. Roman Hauser
Prezes Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie

ul. Gabriela Piotra Boduena 3/5 )
00-011 Warszawa e Elat ol e e

Polskie Stowarzyszenie Rzeczoznaweéw Wyceny Nieruchomosci zwraca si¢ z proéba do Pana Prezesa
o spowodowanie podjecia uchwaly w skfadzie poszerzonym, dotyczacej ujednolicenia zasad oceny
operatéw szacunkowych, sporzadzanych przez rzeczoznawcédw majatkowych stanowigeych dowéd w
sprawach administracyjnych.

Uzasadnienie

Na przestrzeni ostamich lat w orzecznictwie sadowo administracyjnym mozna zauwazy¢ dwie przeciwstawne
linie dotyczace oceny operatéw szacunkowych, a mianowicie: z jednej strony opowiadajace si¢ za peina oceng
prawidlowosci sporzadzania operatow szacunkowych, rozumiang takze jako ocena czynnosci rzeczoznawcy
majatkowego, krére wymagaja wiadomosci specjalnych, oraz z drugiej strony, Ze ocena operatow nie jest mozliwa
w takim zakresie w jakim mialaby dotyczy¢ owych wiadomosci specjalnych.

Zgodz¢ si¢ trzeba, ze operat szacunkowy powinien podlegaé ocenie jak kazdy inny dowdd w postepowaniu
administracyjnym. Przepisy art. 77 i art. 80 kp.a. nakazuja organom administracji ocenia, na podstawie
calokszraltu materiatu dowodowego, czy dana okolicznoéé zostala udowodniona. Okolicznoscia ta w przypadku
operatdw szacunkowych jest okreslona w nich wartodé nieruchomosci. Chodzi jednak o to jak daleko,
w gramicach wyznaczonych w art. 80 k.p.a., moze siggac zakres kontroli legalnosci tych operatéw.

Zachodzi pytanie, czy zakres tej kontroli moze obejmowac nie tylko badanie stanu faktycznego, czy tez moze
dotyczyé oceny operatow pod wzgledem metodologii wyceny nalezacej do sfery wiadomosci specjalnych
rzeczoznawey majatkowego. Przez wiadomosci specjalne rozumiemy wiedzg z okreslone) dziedziny (w tym
przypadku rzeczoznawstwo majatkowe), ktéra wykracza poza zakres wiedzy ogolnej, co jest powodem
powolania odpowiedniego bieglego w sprawic.

W przypadku sporzadzania opinii o wartosci nieruchomosci, wiadomoscr specjalne wymagane sa przy:
wykonywaniu analizy i charakterystyki odpowiedniego rodzaju rynku nieruchomosci, okreflaniu  stanu
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nicruchomosci, doborze wlasciwego sposobu wyceny (podejécia, metody 1 techniki wyceny). ocenie
nieruachomosci podobnych, doborze cech i ich wplywu na wartosé nieruchomosci, ustalaniu rodzaju 1 wielkosci
wspdlezynnikow korygujacych, itp.

O wyborze sposobu okredlenia wartosci nieruchomoscr decyduje wylacznic rzeczoznawca majatkowy (wyrok
WSA w Warszawic z dnia 23 wrzednia 2013 r., sygn. akt 1 SA/Wa 1372/13) — podstwe prawna stanowi art 154
ust. 1 ustawy o gospodarce nieruchomosciami.

Rozbiezna linia orzecznicza sadéw administracyjnych, dotyczaca oceny operatow szacunkowych, wynika 2 braku
okreslenia granicy migdzy zakresem przeprowadzanego postepowania dowodowego, o ktorym mowa w art. 80
kpa a zakresem oceny tresci opinii rzeczoznawcy majatkowego wystepujacego w charakterze bieglego,
o ktrym mowa w art. 84 k.p.a. powolanego w sprawie wymagajacej wiadomosci specjalnych.

Opinie o wartosci nieruchomosci sporzadzane przez rzeczoznawcg majatkowego (bieglego) w formie operatéw
szacunkowych oparte sa o zasady wynikajace z przepiséw prawa i abowiazujace standardy zawodowe, w ktdrych
zawarte si regulace dotyczace zasad wyceny nieruchomosei oraz tresci operatu  szacunkowego.
Uwazamy, 7e ocena w zakresie metodyki wyceny nieruchomosci dokonywana przez organy lub sady, wykracza
poza zakres oceny przeprowadzonego postepowania dowodowego.

Pelna ocene merytoryczna operatéw szacunkowych, obejmujaca takze czynnosct wehodzace w zakres
wiadomodci specjalnych, ustawodawea powierza (na zasadzie wylacznosci) organizacjom zawodowym
rzeczoznawcdw majatkowych (art 157 ustawy o gospodarce nieruchomosciamni).

W niektorych wyrokach Naczelnego Sadu Administracyjnego prezentowany jest trafny poglad co do zakresu
oceny dowodu jakim jest operat szacunkowy, zgodnie z ktorym organ prowadzacy postgpowanie nie moze
wkraczaé w merytoryczna zasadnosé opinii rzeczoznawcy majatkowego, poniewaz nie dysponuje wiadomosciami
specjalnymy, ktére posiada biegly, przyktadowo wyrok NSA z dnia 28 maja 2013 r. sygn. akt I OSK 2430/11,
w ktorym stwierdzono:

Podkreslié w tym miejscu nalezy, ze organ rozpoznajacy sprawe nie posiada wiadomosct specjalnych, ktérymi
dysponuje biegly, dlatego tez moze oceni¢ operat szacunkowy jako dowdd w sprawie majac na uwadze przepisy
prawa oraz to, czy tres¢ operatu jest logiczna i kompletna, a takze czy sporzadzona wycena zostala nalezycie
uzasadniona. Ma zatem obowiazek dokonania oceny operatu szacunkowego pod wrzgledem formalnym: czy
zostal sporzadzony i podpisany przez uprawniong osobg, czy zawiera wymagane przepisami prawa elementy
trefei, nie zawiera niejasnosci, pomylek, brakéw, ktdre powinny byé sprostowane lub uzupelnione, aby
dokument ten mial wartosé dowodowa. W przypadku za$ istnicjacych watpliwosci lub niejasnosci moze zadac
wyjasnieni lub uzupelnienia wyceny. Oznacza to, Ze prowadzacy postgpowanic nie moze wkraczaé
w merytoryezny zasadnos¢ opinii rzeczoznawcy majatkowego, poniewaz nie dysponuje wiadomosciami
specjalnymi, ktére posiada rzeczoznawea majatkowy.

Podobny poglad zostal jednoznacznic wyrazony w wyroku Naczelnego Sadu Administracyinego = dnia
21.12.2009 1. sygn. akt I OSK 1087/09. Sad stwierdzil : ,Nie ulega warpliwosci, iz art. 80 k.pa. stanowi dla
organdw administracji prawna podstawg dokonywania oceny wszystkich dowodéw wartosci nieruchomosci,
Operat szacunkowy stanowi jednak sformalizowana prawnie opini¢ rzeczoznawcy majatkowego wydana
w zakeesie posiadanych przez niego wiadomosci specjalnych odnosnie szacowania nieruchomosci. Ocena
operatu szacunkowego organu administracji nic jest wigc mozliwa w takim zakresie, w jakim mialaby dotyczy¢
owych wiadomosci specjalnych. Jezeli bowiem organ administracji prowadzacy postgpowanic administracyjne
moglby wiazaco weryfikowaé we wlasnym zakresie wszystkie ustalenia 1 oceny zawarte w operacie
szacunkowym, to w takim przypadku operat ten tracilby ustawowy walor opinii z zakresu wiadomosci
specjalnych, wynikajacy z art. 7 i art. 156 ust. 1 ustawy o gospodarce nieruchomosciami w zw, z art. 84 § 1 kpa”

Niemnicj jednak w postepowaniach prowadzonych przez organy administracji publicznej, samorzadowe kolega
odwolawcze oraz niektore wojewddzkie sady administracyjne, w dalszym ciagu stosowana jest praktyka
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dokonywania szczegolowej oceny operatéw szacunkowych, nic tylko pod wzgledem formalnym ezy opinia jest
zupelna, logiczna i wiarygodna, lecz réwniez w zakresie w jakim dotyczy ona wiadomosci specjalnych.
Przykladem akceptacji sadu wkraczania w sfer¢ wiadomosci specjalnych  przez organy administracp publicznej
i samorzadowe kolegia odwolawcze moze byé wyrok Wojewddzkiego Sadu Admimstracyjnego w Krakowie
z dnia 13 marca 2013 r. sygn. akt II SA/Kr 1746/12, w ktorym, po szczegdlowej krytyczne) analizie dotyczacef
scisle metodyki wyceny, stwierdzono miedzy innymi:

W rozpoznawanej sprawie watpliwosci budzi takze dobor mieruchomosdei gruntowych, w oparciu o Ktore
ustalone zostalo przedmiotowe odszkodowanie. Co prawda wszystkie wybrane przez rzeczoznawce transakcje
dotyezyly nieruchomodci gruntowych przeznaczonych pod zabudowe mieszkaniowa jednorodzinna z obrebéw
[-] w K. to jednak nalezy sie zgodziC z zarzutem skargi, Ze wigkszos¢ tych transakeji dotyczylo nieruchomosci
z obrgbu [...], a nie z obr¢bu nr [..] lub z obrgbéw sasiednich. W przypadku krétkiej 1 ogolnikowej analizy
lokalnego rynku nieruchomosci zawarte] w przedmiotowym operacie, w ktdrej nie wskazano czy rynek ten na
obszarze calego P. jest wzglednie jednorodny, czy tez zroznicowany jak podnosi strona skarzaca, powstaje
warpliwosé czy dokonany wyboér jest prawidlowy. Z analizy wynika tylko, ze na calym obszarze [...| ceny spadly,
spadia réwniez liczba zawieranych transakcji. Przy ponownym rozpoznaniu sprawy nalezy kwestie t¢ wyjasnic,
tym bardziej, ze jak wynika z tab. Nr 1 operatu nizsze jednostkowe ceny za 1 m2 gruntu uzyskano z transakeji
dotyczacych nieruchomoga polozonych w innych obrgbach mz obreb [...]. Wyjatkiem jest ransakcja z pozycji
nr 1w tab. nr 1, dotyczaca nieruchomosci z obrebu nr [...]przy ul [..],

a takze stwierdzenie:

wNalezy podkreslié, ze podobiefistwo przyjctych do poréwnan nieruchomosci nie moze budzi¢ watpliwosci,
poniewaz strona musi mie¢ mozliwosé ustalenia, czy analizowane przez rzeczoznawce nieruchomosci
sq rzeczywiscie podobne, a takze i to, dlaczego biegly przyjal takie, a nie inne nieruchomosci do pordwnania.
Zdarza si¢ rowniez, ze podobne stanowisko wyraza Naczelny Sad Administracyjny, czego przykladem moze byé
wyrok NSA z dnia 8 lutego 2008 r. sygn. akt 11 OSK 2012/06, w ktorym stwierdzono, miedzy innymi ze:
Operat szacunkowy winien spetniaé wymogi formalne okreslone w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 21
wrzesnia 2004 r. w sprawie wyceny nieruchomosc 1 sporzadzania operatu szacunkowego (Dz. U. Nr 207, poz.
2109), jak i opiera¢ si¢ na prawidlowych danych dotyczacych szacowanej micruchomosci, whasciwym doborze
nicruchomodci podobnych oraz whasciwym wychwyceniu cech rozniacych nieruchomodei podobne od
nieruchomosci wycenianej i wlasciwym ustaleniu wspolczynnikéw korygujacych...”. Wyrok ten w dalszej czesci
zawiera wreez szezegolowa instrukcje w zakresie metodologii wyceny nieruchomosci 1 sporzadzania operatu
szacunkowego.

Niezaleznie od powyzszych zagadnien rozbieznosé w orzecznictwie sadowo administracyjnym zarysowala sig
rowniez w sprawach dotyczacych ustalania wysokosct oplaty adiacenckiej, o ktorej mowa w art. 98a ust. 1 ustawy
z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami.

Dla ustalenia oplaty adiacenckiej zachodzi potrzeba okreslenia wartodei nieruchomosci przed podzialem 1 po jej
podziale. W wyrokach sadéw administracyjnych kwestionowany jest sposéb okreslania wartosci nieruchomosci
po podzuale na podstawie sumy wartosci wydzelonych dzialek gruntu. Poglad taki reprezentowany jest na
przykiad w wyrokach Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu x dnia 21 lutego 2013 r., sygn. akt IV
SA/Po 1110/12 1 z dnia 15 maja 2013 r. sygn. ake. IV SA/Po 151/13. W tym ostatnim wyroku Sad stwierdzil
migdzy innym::

.7 istoty oplaty adiacenckiej i celéw jakim shuzy je ustalenie nie sposéb wyprowadzi¢ wniosku na temat
zasadnosci przyjmowania do okreslenia wartosci nieruchomosci po podziale wartosci nieruchomosci podobnych
do dzialek ewidencyjnych wchodzacych w skiad wycenianej nieruchomosci, Zwrocic bowiem nalezy uwagg,
ze nieruchomoscia podobna w rozumieniu art. 4 pkt 16 ugn jest nieruchomosé, ktdra jest poréwnywalna
z nieruchomoscia stanowiaca przedmiot wyceny (.). Punktem odniesienia zatem, kazdorazowo jest

Iy

nieruchomos¢ stanowiaca przedmiot wyceny, a nie dzialka, stanowiaca jej czgsc.
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Nie ulega watpliwosc, ze organ prowadzacy wezesniej postepowanie dokonujac oceny operatu szacunkowego
w mysl wyrazonego przez Sad pogladu wkracza w merytoryczna zasadnos¢ opinii rzeczoznawcy majatkowego.
Ocena przez organ samego sposobu dojscia do wartosci nieruchomosci po jej podziale nie jest mozliwa, gdyz
dotyczylaby oceny wiadomosci specjalnych, w dodatku o charakterze warsztatowym.
Odmienny poglad w omawianej sprawie prezentowany jest w innych wyrokach sadéw administracyjnych, np.
w wyroku Wojewédzkiego Sadu Administracyjnego w Gdanisku z dnia 11 lipca 2012 r. sygn. akt 11 SA/Gd
223/12. Sad stwierdzil, ze: ,Nie jest uzasadniony podniesiony w skardze zarzut naruszenia art. 98a ustawy o
gospodarce nieruchomosciami w zakresie powierzchni nieruchomosci przyjetych do poréwnania i wyceny.
Szacujac nieruchomosé skarzacego przed podzialem do poréwnania wytypowano dzialki wielkopowierzchniowe,
a do wyceny dzialek powstalych wskutek podzialu prawidlowo przyjeto dzialk odpowiadajace ich wielkosci po
podziale.”
W przypadkach gdy, wydawane przez wéjtow, burmistrzéw albo prezydentéw miast decyzje s uchylane przez
samorzadowe kolegia odwolawcze, brak jest srodkdw odwolawczych ze strony wydajacych te decyzje organdw I
mstancjt. Brak jest wtedy réwniez mozliwoscr weryfikacji negatywne] oceny operatow  szacunkowych
dokonywanej przez organy odwolawcze w postepowaniu sadowo administracyjnym. Jest to tym bardziej
niekorzystne dla rzeczoznawcéw majatkowych, ze czesto wydawane przez kolegia decyzje przesylane s
wielokrotnie do ponownego rozpatrzenia sprawy przez organy I mstancji z powodu wysuwanych do operatow
szacunkowych zastrzezen wkraczajacych w merytoryezna zasadno$¢ tych operatéw.
Jako srodowisko rzeczoznawedw majatkowych jeste$my przekonani, ze podjccie uchwaly, o ktérej mowa na
wstepie, majace] charakter zasady prawnej, przyczyniloby si¢ do zaniechania blednej praktyki stosowanej
W ocenie operatdw szacunkowych, zardwno w  postepowanm admunistracyjnym jak  tez  sadowo
administracyjnym.
Ma to istotne znaczenie z punktu widzenia usprawnienta realizacji zadan 1 uprawnien organow administracjt
publiczne) w takim zakresie jak: aktualizacja oplat rocznych z tytulu uzytkowania wieczystego, naliczania oplat
adiacenckich 1 planistycznych, wyplaty rekompensaty za mienie zabuzariskie, odszkodowasn za wywlaszczenie
nieruchomosci, ustalania wynagrodzen z tytulu sluzebnoscl gruntowych oraz roszezen eywilnoprawnych.
Ponadto nalezy dostrzec, ze brak jednoznacznej wykladni w ocenie operatéw szacunkowych powoduje
niepotrzebne koszty dla zamawiajacych, w tym organdw 1 sadow z uwagr na koniecznos¢ sporzadzenia nowego
operatu, albo poprawienia dotychczasowego operaty, jak tez po stronie autora operaru szacunkowego.
Uwazamy tez, ze operat szacunkowy uwzgledmajacy zalecenia organu kontroli admunistracyjnej 1 sadowe;
przestaje byc opinia autorska rzeczoznawcy majatkowego, traci charakrer niezaleznosci, moze byé powodem
naruszenia tajemnicy zawodowe] (udostepnienic informacji uzyskanych w procesie wyceny), a rzeczoznawea traci
walor osoby zaufania publicznego.

Dla zilustrowania szerokiego wkraczania organu kontroli administracyjne] moze posluzyé fragment
uzasadnienia decyzji Samorzadowego Kolegium Odwolawezego w Opolu z dnia 29 listopada 2012 r. nr SKO
1/40/2977/2012/1i, adnoszacy sic do merytorycznej zasadnosci opinii rzeczoznawcy majatkowego. (Zal. 1)

Z powazaniem,

PREZYDENT
POLSKIE STOWARLYSZENIE RIECZIT i i ;
WYGENY NIERUGHOMCS ) Polskiego Stowarzyszenia Rzec ‘znawcéw
ZARZAD GLOWNY Wyceny Nie Sci

0 3/3 0. 422 blok. 8
zawa, NIP 525-20-09-115
(0

5

NIP; 525-20-09-115 Numer konta: Bank Polski PRO S.\. O/\Varszaws



Biuletyn PSRWN

Indeksy A A1 EAOUEAd

Szczecin| 01 UT |Warszawa |" EA¢ Ul 41 OQ Lublin Z!elcémg/ I & Al
06-2013 0,9993| 1,0000 0,9989 0,9916| 1,0016 0,9992| 0,9981| 0,9944
07-2013 0,9986| 1,0011 1,0011 0,9952| 1,0031 1,0004| 1,0040| 0,9973
08-2013 0,9948| 1,0044 0,9985 1,0021| 0,9963 0,9994| 1,0160| 1,0027
09-2013 0,9976| 1,0025 1,0034 0,9920| 0,9946 0,9950| 1,0000| 1,0097
10-2013 1,0005| 1,0070 1,0000 0,9995| 0,9910 0,9971| 0,9952| 1,0000
11-2013 0,9983| 1,0062 1,0000 0,9942| 0,9979 1,0011| 0,9982| 0,9987
12-2013 0,9969| 1,0074 1,0009 1,0109| 1,0146 0,9926| 0,9963| 0,9995
01-2014 0,9913| 0,9982 1,0000 1,0051| 1,0012 1,0060( 1,0064| 0,9912
02-2014 1,0034| 0,9972 0,9991 0,9984| 0,9915 1,0019| 1,0040| 1,0024
03-2014 0,9983| 0,9920 0,9996 0,9927| 0,9941 1,0021| 1,0009| 1,0008
04-2014 1,0007| 1,0069 1,0023 0,9993| 1,0050 1,0164| 1,0024| 0,9941

+OAE| Opole|] 2UAO( 701 Ag' AAd|Katowice | Kielce | Olsztyn
06-2013 1,0005| 1,0010 0,9941 1,0007| 0,9963 0,9989| 1,0047| 0,9986
07-2013 1,0006| 0,9930 1,0059 0,9996| 1,0006 1,0019| 1,0000| 0,9915
08-2013 1,0051| 1,0145 1,0141 1,0037| 0,9996 1,0061| 1,0000| 21,0000
09-2013 1,0048| 1,0000 0,9967 0,9880| 0,9948 0,9897| 1,0035| 0,9986
10-2013 0,9965| 0,9962 1,0133 0,9986| 1,0037 0,9955| 0,9949| 0,9970
11-2013 0,9981| 1,0029 0,9901 1,0061| 0,9939 0,9917| 0,9863| 0,9900
12-2013 1,0026| 1,0010 1,0056 1,0054| 1,0071 1,0030| 0,9960| 1,0119
01-2014 1,0040( 1,0005 1,0008 1,0066| 0,9993 1,0000| 0,9969| 1,0019
02-2014 1,0017| 1,0014 1,0000 1,0016| 0,9978 1,0149( 0,9972| 1,0007
03-2014 1,0000| 1,0000 1,0010 0,9960| 0,9989 0,9987| 0,9969| 1,0028
04-2014 1,0000| 0,9974 0,9959 1,0011| 0,9987 1,0000( 0,9998| 0,9972

Opracowali: Sebastian Kokot, Marcin Bas.
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